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ВВЕДЕНИЕ
Рынок ценных бумаг — это совокупность экономических отношений по поводу
выпуска и обращения ценных бумаг как инструментов финансирования и развития
экономики. На РЦБ товаром являются ценные бумаги. Поэтому РЦБ — это рынок
торговли ценными бумагами. РЦБ является составной частью финансового рынка.
Ценные бумаги называются фондовыми активами. Отсюда РЦБ имеет второе
название - фондовый рынок. Рынок ценных бумаг совместно с кредитным рынком
призван обеспечивать финансирование и развитие экономики.

Существуют два основных способа финансирования экономики:

- Финансирование с помощью банковских кредитов (основной способ
финансирования в Европе).

- Финансирование через рынок ценных бумаг (основной способ финансирования в
США). В этом случае фирма выпускает ценные бумаги (акции, векселя, облигации,
депозитарные расписки и др.). Ценные бумаги продаются инвесторам, а фирма
получает средства на свое функционирование и развитие.

Таким образом, рынок ценных бумаг является частью финансового рынка и служит
в качестве еще одного источника финансирования и развития экономики.
Федеральные и региональные органы власти, органы местного управления,
компании, банки, фирмы, финансовые коммерческие институты и другие
организации, имеющие на то право, эмитируя ценные бумаги, пополняют при их
реализации свои бюджеты или формируют и пополняют акционерные капиталы.

Векселя, депозитные и сберегательные сертификаты и другие ценные бумаги
частично замещают деньги в качестве средства сбережения и обращения. Опционы
и фьючерсы способствуют совершению срочных сделок (осуществлению
контрактов по купле продаже ценных бумаг в будущем в конкретный срок).
Банковские векселя являются квазиденьгами.

Функции рынка ценных бумаг условно разделяют на две группы:

- общерыночные функции, присущие каждому рынку;



- специфические функции, которые отличают его от других рынков.

Целью курсовой работы является предоставление цельного и системного
понимания рынка ценных бумаг в разрезе всех его составных частей: участников,
видов ценных бумаг и действий (операций), совершаемых с ними. Однако, в
отличие от многих других финансовых и товарных рынков, для рынка ценных бумаг
особенно важна научная сторона, связанная с пониманием сущности ценных бумаг
и ее проявлениями на рынке. При изложении курсового проекта в ряде случаев
применялся научный анализ, что является положительным моментом. Важной
задачей курсовой работы является отражение современного состояния рынка
ценных бумаг, учитывающее произошедшие за последние годы изменения в его
нормативно-правовой базе, накопленный опыт его функционирования в российских
условиях и перемены на мировом рынке.

Рынок ценных бумаг сегодня, в условиях мирового финансового кризиса, является
как никогда актуальным.

ГЛАВА 1. Функции рынка ценных бумаг
Рынок ценных бумаг - это сфера потенциальных обменов ценными бумагами, иначе
говоря, институт или механизм, сводящий вместе покупателей и продавцов
отдельных ценных бумаг. Рынок ценных бумаг выступает инструментом
привлечения свободных денежных средств, являясь альтернативой
финансированию предприятий и компаний. Рынок ценных бумаг в экономике любой
страны выполняет ряд важных функций. Одной из них выступает функция
регулировщика инвестиционных потоков, обеспечивающая оптимальную для
общества структуру использования ресурсов. Благодаря рынку ценных бумаг
происходит переток денежных ресурсов из морально устаревших отраслей и
предприятий в более современные, предполагающие наибольшую рентабельность
вложений. Это связано с тем, что доход по ценным бумагам (прежде всего акциям)
зависит от прибыли предприятия: чем больше прибыль, тем больше доход по
ценным бумагам, чем больше доход по ценным бумагам, тем больше на них спрос,
а, следовательно, и курс ценной бумаги на вторичном рынке. В современных
отраслях спрос на продукцию велик, не насыщен, отсюда и высокие цены, и
высокие прибыли. В морально же устаревших отраслях спрос на продукцию
минимален, и, чтобы его реализовать, необходимо снижать цену, что приводит к
снижению прибыли, а следовательно, к снижению дохода ценных бумаг. Таким



образом, происходит увеличение спроса на ценные бумаги современного
предприятия, которое увеличивает выпуск ценных бумаг на первичный рынок, что
и приводит к притоку денежных средств в предприятие и оно расширяет
производство. Спрос на товар насыщается, прибыль падает, инвестиции идут в
другое предприятие. Такое цикличное развитие приводит к постоянному
изменению структуры экономики и рациональному ее развитию.

Благодаря этой функции рынка ценных бумаг и государство реализует свою
структурную политику. Если государство заинтересовано в развитии какой-либо
отрасли, оно будет покупать ценные бумаги, курс их будет расти, сформируется
поток инвестиций в данную отрасль. И наоборот.

Следующая функция рынка ценных бумаг - обеспечение массового характера
инвестиционного процесса - позволяет любым экономическим агентам (в том числе
и обладающим номинально небольшим инвестиционным потенциалом), имеющим
свободные денежные средства, осуществлять инвестиции в производство путем
приобретения ценных бумаг. Концентрация оборота ценных бумаг на фондовых
биржах и/или у профессиональных посредников дает возможность инвестору
облегчить процедуру осуществления инвестиций.

Рынок ценных бумаг, выполняя информационную функцию, очень чутко реагирует
на происходящие и предполагаемые изменения в политической, социально-
экономической, внешнеэкономической и других сферах жизни общества. В связи с
этим обобщающие показатели состояния рынка ценных бумаг (например, индексы
Доу-Джонса и Стандарт энд пурс в США, индекс ДАКС в Германии, индекс Рейтер в
Великобритании, индекс ММВБ и индекс РТС в России) являются основными
индикаторами, по которым судят о состоянии экономики страны. По более узким
выборкам можно проанализировать изменение положения дел в отдельных
регионах, отраслях, на конкретных предприятиях.

Через рынок ценных бумаг реализуется принцип демократизма в управлении
экономикой на микроуровне - и это еще одна функция рынка ценных бумаг.
Управление акционерным обществом осуществляется общим собранием
акционеров, которое принимает решения прямым голосованием - один голос равен
одной акции. Поэтому, с одной стороны, любой имеющий хотя бы одну акцию
принимает решение, с другой стороны, чем больше акций у акционера, тем
большее влияние он имеет на принятие решений. Право реального управления
предприятием дает контрольный пакет акций, т. е. то количество акций, которое
дает право преимущества при голосовании. Классически такой пакет равен 50 %



плюс одна акция. Реально на данный момент он колеблется в пределах 6-20 % от
общего количества акций. Как правило, в крупных, транснациональных компаниях
он меньше (около 6 %), а в небольших, местных компаниях он больше (свыше 20
%), что объясняется возможностью присутствия всех акционеров на общем
собрании акционеров.

Еще одна функция рынка ценных бумаг - возможность быть инструментом
государственной финансовой политики. Основным рычагом, через который
реализуется эта функция, является рынок государственных ценных бумаг,
посредством которого государство воздействует на денежную массу и,
следовательно, на расширение или сокращение уровня ВНП.

Как инструмент государственной финансовой политики рынок государственных
ценных бумаг выполняет следующие функции:

1. Финансирование дефицита бюджетов органов власти разных уровней. В
результате выпуска государственных ценных бумаг и реализации их на открытом
рынке правительство и местные органы власти получают денежные средства,
которые направляются на покрытие дефицита бюджета. Это один из главных
внутренних источников уменьшения дефицита, не приводящий к инфляционным
всплескам, а лишь перераспределяющий свободные финансовые ресурсы от
предприятий и населения к государству. Помимо достигнутой цели у этого способа
решения бюджетных проблем есть существенный отрицательный побочный
эффект, касающийся уменьшения производственных инвестиций, что приводит к
сокращению (снижению темпов роста) ВНП. Кроме того, увеличение
государственного долга, производимое с целью нормализации бюджета,
впоследствии приведет к росту нагрузки на бюджет из-за необходимости выплаты
процентов по ранее сделанным заимствованиям, результатом чего станет
увеличение, как государственного долга, так и дефицита государственного
бюджета.

2. Финансирование конкретных проектов. Государство выпускает и реализует на
рынке ценных бумаг целевые облигации, с помощью которых привлекаются
денежные средства на реализацию определенных проектов. Чаще всего такие
ценные бумаги выпускают местные органы власти.

3. Регулирование объема денежной массы, находящейся в обращении. Данная
функция обычно реализуется центральным банком страны при проведении
денежно-кредитной политики. Осуществляя политику открытого рынка,



центральный банк при помощи покупки-продажи государственных ценных бумаг
увеличивает или уменьшает денежную массу, что приводит к увеличению или
уменьшению темпов роста экономики.

4. Поддержание ликвидности финансово-кредитной системы. Банки формируют
резервы, которые направляют в государственные ценные бумаги, имеющие
наименьший риск. Эти бумаги они всегда могут реализовать и расплатиться по
обязательствам.

Рынок ценных бумаг выступает инструментом привлечения свободных денежных
средств, являясь альтернативной формой финансирования предприятий и
компаний. У предприятия существуют два основных источника привлечения
денежных средств для развития производства:

1) Собственные средства, которые предполагают процесс самофинансирования.
Они включают в себя нераспределенную прибыль, амортизацию, денежные
средства, временно высвобождающиеся в процессе производства из-за
несовпадения сроков покупки и продажи оборотного капитала, нераспределенную
выручку.

2) Заемные (привлеченные) средства, которые подразделяются на банковский
кредит и эмиссию ценных бумаг. Банковский кредит выступает традиционным
источником привлечения средств, но кредиты не всегда доступны предприятию,
так как банк, прежде чем выдать кредит, рассматривает кредитоспособность
предприятия, учитывает его финансовое положение, и в случае затруднений вряд
ли может выдать кредит. В то же время предприятиям часто в большей степени
требуются деньги именно в этом случае, и тогда предприятие обращается к рынку
ценных бумаг, выпуская собственные ценные бумаги. Предприятие может
выпустить два вида ценных бумаг - акции, которые дадут возможность увеличения
собственного капитала, и облигации, являющиеся долговыми обязательствами,
предполагающими возврат в будущем данных денежных средств.

Таким образом, рынок ценных бумаг дает возможность перераспределения
денежных средств и дальнейшего развития экономики.

ГЛАВА 2. Виды ценных бумаг, структура и
участники рынка ценных бумаг



Ценные бумаги - это товар особого рода, который выступает как титул
собственности или долговое обязательство, дающий право на получение дохода и
имеющий хождение на рынке. Ценные бумаги обладают рядом свойств, среди
которых - обращаемость, т. е. способность покупаться и продаваться на рынке;
получение дохода; ликвидность, т.е. способность быть проданными и
превращенными в денежные средства без существенных потерь для держателя
при небольших колебаниях рыночной стоимости и издержках на реализацию;
рискованность. Таким образом, ценной бумагой считается та, которая обладает
всеми четырьмя свойствами.

Ценные бумаги могут быть классифицированы по нескольким различным
признакам.

1) По праву предъявления ценные бумаги могут быть трех видов:

- Именные ценные бумаги, на которых указывается имя владельца и права
владельца на такую бумагу, должны быть подтверждены внесением имени
владельца в текст самой бумаги (или сертификата, ее заменяющего) и в реестр,
ведущийся эмитентом. Такие ценные бумаги могут продаваться на вторичном
рынке, но для регистрации перехода права собственности необходима регистрация
проводимых сделок в реестре, что затрудняет оборот именных ценных бумаг на
рынке. Поэтому в зарубежной практике такие ценные бумаги находятся в
собственности членов совета директоров и передаются по наследству. В России
вплоть до 1996 г. выпускались только именные ценные бумаги.

- На предъявителя - это ценные бумаги, на которых не указано имя владельца.
Чаще всего они выпускаются маленьким номиналом и предназначены для
инвестиций широких кругов населения. Их главной отличительной особенностью
является свободный переход из рук в руки, что дает возможность иметь ничем не
ограниченный вторичный рынок.

- Ордерные ценные бумаги, на которых указаны реквизиты владельца, но их можно
передавать другому лицу по индоссаменту (передаточной надписи). Примером
является вексель.

2) По принадлежности к долгу они подразделяются на:

- Долговые ценные бумаги, представляющие из себя долговое обязательство
эмитента (например, облигации). По истечении срока облигации выкупаются.



- Недолговые (долевые) ценные бумаги, которые предполагают долю в капитале
компании. Такие ценные бумаги не выкупаются, и эмитент не обязан вернуть
полученные по ним деньги. Примером такой бумаги выступают акции.

3) По срокам ценные бумаги обычно делятся на:

- Краткосрочные. По общепринятой на западных рынках классификации к ним
относятся ценные бумаги со сроком погашения или реализацией заложенных в них
прав до 1 года.

- Среднесрочные - от 1 года до 5 лет.

- Долгосрочные - свыше 5 лет.

- Бессрочные, которые не имеют срока погашения (например, акции).

- Со сроком по предъявлению (например, ваучер).

4) По статусу эмитента ценных бумаг выделяют:

- Государственные ценные бумаги, выпускающиеся министерством финансов или
казначейством.

- Муниципальные, выпускающиеся местными органами власти, муниципалитетами.

- Корпоративные, выпускающиеся юридическими лицами.

- Иностранные, т. е. ценные бумаги иностранного государства, обращающиеся на
территории данной страны.

- Международные, предлагаемые международными финансовыми организациями.

- Банковские, выпускающиеся исключительно банками (депозитные и
сберегательные сертификаты).

- Небанковские ценные бумаги, эмитентами которых могут быть как банки, так и
небанковские организации (акции, облигации).

Кроме того, ценные бумаги могут быть подразделены на фондовые и
коммерческие. Фондовые - те, которые обращаются на фондовой бирже. К ним
относятся акции и облигации. Коммерческие - связаны с выпуском товара либо
имеют товарную основу, например векселя, коносаменты. Выделяют также
первичные и вторичные ценные бумаги. Первичные - это ценные бумаги, дающие



право на доход или долю капитала (акции и облигации). Вторичные дают право на
приобретение первичных бумаг и делятся на опционные, дающие право на
приобретение акций и облигаций на вторичном рынке, и ваучерные, дающие право
на приобретение акций на первичном рынке или при первичном их размещении. К
ним относятся конвертируемые акции и облигации, ваучеры, варранты.

Участниками рынка ценных бумаг являются эмитенты, инвесторы и посредники.

I. Эмитенты - это те, которые выпускают ценные бумаги с целью привлечения
денежных средств. К ним относятся:

1) Государство (министерство финансов, казначейство).

2) Муниципальные органы власти.

3) Юридические лица - промышленные корпорации, банки, финансово-кредитные
организации.

4) Физические лица.

II. Инвесторы - те, кто приобретает ценные бумаги. Они подразделяются на
институциональных и индивидуальных инвесторов.

III. Профессиональные участники рынка ценных бумаг. Они постоянно находятся на
рынке, отлично знают рынок, являются посредниками на рынке ценных бумаг или
организуют его.

1) Посредники. К ним относятся: брокеры— посредники, выступающие за счет
клиента и от имени клиента, дилеры, выступающие на рынке ценных бумаг от
своего имени и за свой счет как посредники между покупателями и продавцами.
Маклеры -это посредники между покупателями и продавцами ценных бумаг,
которые постоянно заняты посредничеством при покупке продаже ценных бумаг.
Они входят в состав персонала биржи, ведут торги в товарных секциях и
регистрируют устное согласие брокеров продавца и покупателя на заключение
сделки. Маклер тесно сотрудничает с брокером и получает вознаграждение от
каждой из сторон, участвующих в сделке, в размере, зависящем от суммы сделки.
Различают зарегистрированного маклера, члена биржи, покупающего/продающего
ценные бумаги за свой счет, курсового маклера, ведающего котировкой курсов
ценных бумаг, операционного маклера, осуществляющего операции по поручению
брокеров за их счет. В Германии, в частности, выделяют свободных маклеров,
которые являются аналогами дилеров, т.е. исполняют роль посредников между



кредитными учреждениями, а также между банками, которые не располагают
достаточным количеством собственных сотрудников на бирже, работают за свой
счет и определяют курс в регулируемой и свободной торговле, и официальных
курсовых маклеров, выступающих профессиональными посредниками, аналогами
брокеров, назначающихся Наблюдательным Советом фондовых бирж,
выполняющих функции принятия заявок на совершение операций с ценными
бумагами и определение их курса, получающих комиссионное вознаграждение,
место их деятельности — паркет или паркетная торговля. Джобберы — это
консультанты по проблемам конъюнктуры рынка ценных бумаг и наиболее
высокооплачиваемая часть посредников. Их деятельность необходима на рынке в
связи с постоянным расширением масштаба и структуры рынка ценных бумаг,
усложнением операций на этом рынке.

2) Регистраторы — организации, осуществляющие ведение реестров владельцев
именных ценных бумаг. Такие организации существуют не во всех странах.
Например, в Германии обязанности по сбору реестров и передаче их эмитентам
берет на себя депозитарная система, в частности созданный в соответствии с
рекомендациями «группы тридцати» центральный депозитарий, который
называется DKV («Немецкий Кассовый Союз»). В России регистрационная
деятельность является исключительной и не может совмещаться ни с какой
другой.

3) Депозитарий — организация, оказывающая услуги по хранению ценных бумаг и
/или учету прав на них. Как правило, депозитарий существует при бирже.

4) Клиринговая организация осуществляет клиринг, т.е. деятельность по
определению взаимных обязательств участников операций с ценными бумагами
(как денежных, так и расчетов ценными бумагами), взаимозачет этих обязательств
и расчеты по нетто-обязательствам.

5) Консультанты по инвестированию - это лица или фирмы, дающие своим
клиентам советы по поводу помещения денег за вознаграждение.

6) Саморегулируемые организации профессиональных участников рынка ценных
бумаг — это добровольные объединения участников рынка, устанавливающие для
своих членов правила поведения на рынке и функционирующие на принципах
некоммерческой организации.

Рынок ценных бумаг неоднороден и в зависимости от эмиссии ценных бумаг
подразделяется на первичный, где происходит реализация новых видов ценных



бумаг, и вторичный рынок, на котором осуществляется перепродажа ценных бумаг.
В зависимости от места проведения сделок с ценными бумагами различают
биржевой, где торговля ценными бумагами происходит на фондовых биржах, и
внебиржевой рынок, который не имеет определенного места торговли ценными
бумагами и подразделяется на организованный и неорганизованный рынки. Все эти
разновидности рынка ценных бумаг представляют собой весьма необходимый и
важный элемент рыночной экономики, и особенно ее кредитно-финансовой
надстройки.

Первичный рынок - это рынок первых и повторных эмиссий ценных бумаг, на
котором осуществляется их первоначальное размещение среди инвесторов. На
первичный рынок приходят все ценные бумаги, которые в дальнейшем частично
остаются в руках инвесторов, но большей частью уходят на вторичный рынок, где
передаются из рук в руки. Первичный рынок имеет свои особенности.

1) Он внебиржевой, т.е. торговля ценными бумагами идет вне биржи. Исключение
составляют первичные рынки Германии, Франции и России, где первичное
размещение ценных бумаг осуществляется на бирже. В частности, в Германии все
виды ценных бумаг, за исключением еврооблигаций, первично размещаются на
официальном биржевом рынке (amtlicher Handel), a обыкновенные акции
реализуются на регулируемом рынке.

2) На первичном рынке представлена наиболее полная информация об эмитенте,
позволяющая сделать обоснованный выбор вида ценной бумаги для вложения
денежных средств. Открытости информации подчинено все, что происходит на
первичном рынке: подготовка проспекта эмиссии, его регистрация и контроль
государственными органами с позиций полноты представленных данных,
публикация проспекта и итогов подписки и т. д.

3) Это оптовый рынок, ценные бумаги продаются на нем только крупными
партиями.

4) На этом рынке могут присутствовать только крупные инвесторы -
инвестиционные банки и компании, коммерческие банки и ряд других.

5) Это, как правило, рынок без посредников (брокеров и дилеров), а если они есть -
то это только банки.

6) На этом рынке в настоящее время в основном преобладают облигации. Это
связано с тем, что в связи со снижением объема контрольного пакета акций



предприятия не заинтересованы в увеличении эмиссии акций и предпочитают
привлекать денежные средства за счет привлечения заемных средств.

7) Имеет собственные методы размещения, среди которых наиболее известными
являются следующие.

Вторичный рынок — это рынок, на котором обращаются ранее эмитированные
ценные бумаги. Основная часть ценных бумаг, приобретенных на первичном рынке,
возвращается на рынок, так как была приобретена не в целях инвестирования, а
для получения курсовой разницы. Эти ценные бумаги продаются уже на вторичном
рынке. Дальнейшая жизнь этих ценных бумаг непосредственно связана с
функционированием вторичного рынка, где происходит постоянная смена
собственников ценных бумаг. В силу этого вторичный рынок поглощает большие
объемы ценных бумаг, и оборот вторичного рынка значительно преобладает над
первичным, так как одна и та же бумага может покупаться и продаваться много
раз. Участниками вторичного рынка являются инвесторы и посредники. Основными
посредниками являются брокеры и дилеры. На этом рынке уже нет эмитентов, они
вновь могут появиться только как покупатели собственных ценных бумаг. Для
вторичного рынка характерны ликвидность, т. е. возможность успешной и
обширной торговли, способность поглощать значительные объемы ценных бумаг в
короткое время при небольших колебаниях курсов ценных бумаг и низких
издержках. К основным функциям вторичного рынка относятся перераспределение
собственности, страхование рисков и спекулятивные операции. В силу этого на
вторичном рынке преобладающее значение имеет покупка-продажа акций.
Вторичный рынок подразделяется на биржевой (фондовый) рынок и внебиржевой
рынок.

Биржевой вторичный рынок представлен фондовыми биржами, которые имеются в
любой стране. В настоящее время в мире насчитывается около 200 фондовых бирж,
объединенных в Международную федерацию фондовых бирж. Наиболее крупные
биржи — Нью-Йоркская, Лондонская, Франкфуртская, Токийская. Россия относится
к странам с поли центрической системой фондовых бирж. В стране насчитывается
10 бирж и 49 фондовых площадок. Крупнейшей фондовой биржей является
Российская торговая система (РТС), которая была создана в 1995 г. Как главный
вторичный внебиржевой рынок страны с целью объединения разрозненных
региональных рынков в единый организованный рынок ценных бумаг России.
Изначально в рамках РТС функционировал лишь рынок акций с расчетами в валюте.



В настоящее время группа РТС объединяет рынки, различающиеся как по
обращающимся инструментам, так и по системе организации торговли и расчетов.
В их числе:

- Классический рынок РТС — торги в неанонимном режиме без депонирования
активов.

- Рынок акций ОАО «Газпром» — рынок, организатором торговли на котором
является некоммерческое предприятие «Фондовая биржа "Санкт-Петербург"», а
некоммерческое предприятие «Фондовая биржа "РТС"» осуществляет функции
клирингового центра.

- Биржевой рынок ОАО «Фондовая биржа "РТС"» — торги в анонимном режиме по
технологии «поставка против платежа» со 100 %-ным предварительным
депонированием активов (ОАО «Фондовая биржа "РТС"» — организатор торговли,
НП «Фондовая биржа "РТС" — клиринговый центр»).

- FORTS — фьючерсы и опционы в РТС с расчетами в рублях.

- RTS Board — система индикативного котирования акций, не допущенных к
обращению в РТС.

- НКС-Векселя — система индикативного котирования векселей российских
компаний.

К торговле в РТС допущено около 270 ценных бумаг, в том числе около 43
облигаций. На срочном рынке обращаются 9 фьючерсных и 5 опционных
контрактов.

Ведущей фондовой площадкой является Московская межбанковская валютная
биржа (ММВБ), на долю которой приходится до 80 % оборота акций. Она выполняет
ряд основополагающих функций: разрабатывает правила приема в члены секции и
исключения из нее; определяет порядок допуска членов секции к совершению
сделок в секции; определяет правила допуска к торгам и снятия с торгов ценных
бумаг; разрабатывает правила проведения торгов в секции, расчетно-клирингового
и депозитарного обслуживания; информирует членов секции и средства массовой
информации о результатах своей деятельности; проводит аналитические
исследования фондового рынка; содействует поддержанию высокого уровня
профессионализма членов секции и их уполномоченных представителей;
выполняет иные функции, соответствующие цели деятельности секции;



противодействует недобросовестной конкуренции. На ММВБ проходят торги как по
государственным ценным бумагам, так и по акциям и облигациям российских
эмитентов, включая голубые фишки. Торги организованы в Секции фондового
рынка.

Основными функциями биржи являются:

1) организация процесса купли-продажи ценных бумаг, заключающаяся в
предоставлении места торгов (на бирже в течение рабочего дня члены биржи или
посредники от лица покупателей и продавцов осуществляют сделки по покупке-
продаже ценных бумаг);

2) гарантированное исполнение биржевых сделок, за которыми следит расчетная
палата биржи;

3) контроль за спекуляцией, осуществляемый путем соблюдения принципа
максимальной открытости биржевой информации и установления лимита ценовых
колебаний на торговых сессиях;

4) страхование посредством торговли срочными инструментами (такими, как
фьючерсы, опционы), представляющее собой определенную корректировку цен,
что обеспечивает взаимное погашение риска;

5) котировка (установление) цен, основанная на рыночном спросе и предложении и
осуществляемая в процессе торгов;

6) установление стандартов на биржевые товары (если говорить о фондовой
бирже, то на аукцион выставляется определенная ценная бумага эмитента в
определенном количестве в виде лота, который, как правило, равен 100 акциям);

7) разработка, подготовка и реализация типовых контрактов для членов биржи,
помогающих в заключении сделок;

8) определение правил торгов и фиксация торговых обычаев, приводящие к более
разумному и эффективному функционированию торгов;

9) упрощенная процедура расчетов членами биржи, позволяющая экономить время
и снижать издержки обращения (члены биржи расплачиваются по каждой
совершенной сделке, вместо этого расчетные палаты бирж осуществляют клиринг
взаимных обязательств и требований, т. е. определяют объем нетто-обязательств
или нетто-требований каждого участника торгов, которые он вносит на счет или



получает на свой счет);

10) выпуск информационных бюллетеней с котировками ценных бумаг и других
материалов, освещающих ход торгов на бирже, что позволяет участникам торгов
разработать определенную стратегию поведения в будущем — покупать или
продавать ценные бумаги, какие именно ценные бумаги продавать или покупать;

11) оказание клиентам различных услуг, спектр которых постоянно расширяется.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Тенденция к концентрации финансовых активов в условиях конкурентных рынков
означает концентрацию капиталов у ведущих профессиональных участников
рынка, выигрывающих конкурентную борьбу у своих конкурентов. Тенденция к
концентрации финансовых активов означает также концентрацию обращения
финансовых активов на крупнейших мировых и национальных фондовых биржах.
Это приводит к повышению надежности ценных бумаг и самих организаторов
торговли ценными бумагами.

Концентрация капитала у ведущих профессиональных участников РЦБ приводит к
формированию крупных и авторитетных институциональных финансовых
корпораций — профессиональных участников рынка ценных бумаг, которые
инициируют процессы глобализации и общее развитие национальных и мирового
РЦБ.

Глобализация рынка ценных бумаг означает:

- ускоренное формирование глобального мирового рынка ценных бумаг;

- быстрый рост выпусков международных ценных бумаг и вытеснение ими
национальных ценных бумаг, включая Россию.

Компьютеризация рынка ценных бумаг — использование на рынках ценных бумаг
новейших компьютерных технологий и их постоянное и синхронное обновление с
появлением эффективных и надежных инноваций. Обеспечение через глобальную
сеть связи доступ любому инвестору к любому РЦБ из любой точки земного шара.



Усиление государственного регулирования РЦБ обусловлено необходимостью
повышения надежности ценных бумаг, эмитентов, защитой прав инвесторов;
необходимостью повышения прозрачности и надежности функционирования РЦБ,
фондовых бирж, институциональных инвесторов; необходимостью повышения
надежности и безопасности компьютерных систем хранения и обработки ценных
бумаг, а также глобальных сетей связи.

Секьюритизация — тенденция перехода денежных средств из своих традиционных
форм (сбережения, наличность, депозиты и т. п.) в форму ценных бумаг, функции
которых — объединение мелких или неликвидных активов и включение их в оборот
РЦБ при поддержке авторитетных финансовых институтов и компаний; тенденция
превращения все большей массы капитала в форму ценных бумаг; тенденция
перехода одних форм ценных бумаг в другие, более доступные для широких кругов
инвесторов.

Слияния и поглощения — поглощения (слияния) ведущими биржами своих
партнеров и конкурентов; поглощения (слияния) ведущими финансовыми
компаниями других компаний.

Новыми инструментами рынка ценных бумаг являются новые виды производных
ценных бумаг, новые ценные бумаги, новые рынки, основанные на новых
технологиях. Новые системы торговли — это системы торговли, основанные на
использовании компьютерных систем, технологий и глобальных сетей связи.
Технологическое и функциональное совершенствование инфраструктуры рынка —
современные информационные системы и сети связи, реализующие новые РЦБ,
новые виды и формы ценных бумаг, процессы глобализации и доступность любых
РЦБ для инвесторов.

Развитие экономики не в последнюю очередь связано с рынком ценных бумаг,
который позволяет предприятиям аккумулировать свободные денежные средства
для расширения производства. Формирование российского рынка ценных бумаг
привело к появлению в стране фондовых бирж, института профессиональных
участников рынка, созданию правовой базы. Однако проблемы привлечения
широких масс инвесторов на рынок пока остаются нерешенными, что связано с
необходимостью более полного информативного обеспечения потенциальных
инвесторов о деятельности рынка.
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